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MEMORANDUM
intocmit pentru admiterea actiunilor emise de CONSTRUCTII FEROVIARE
GALATI S.A. pe AeRO - piata de actiuni a Bursei de Valori Bucuresti

Consultant Autorizat:

| SSIFBROKER

A4 0 intermediem succesul

POTENTIALII INVESTITORI IN COMPANIILE LISTATE PE AeRO TREBUIE SA FIE N
CUNOSTINTA DE CAUZA CU PRIVIRE LA FAPTUL CA SISTEMUL ALTERNATIV DE
TRANZACTIONARE ESTE O PIATA PENTRU CARE EXISTA TENDINTA SA SE ATASEZE UN RISC
INVESTITIONAL MAI RIDICAT DECAT PENTRU COMPANIILE ADMISE LA TRANZACTIONARE
PE O PIATA REGLEMENTATA.

Consultant Autorizat SSIF BROKER SA
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NOTA CATRE INVESTITORI

Prezentul Memorandum a fost intocmit de cdtre Consultantul Autorizat pe baza
documentelor, datelor si informatiilor furnizate de catre emitent.

Informatiile cuprinse in acest Memorandum sunt prezentate de Consultantul Autorizat
fara a le interpreta, neconstituind o recomandare de a investi.

Consultantul Autorizat nu acorda nicio garantie privind oportunitatea plasamentului in
valori mobiliare ce fac obiectul acestui Memorandum.

fn situatia fn care, intre data intocmirii prezentului Memorandum si prima zi de
tranzactionare pe AeRO, vor fi modificari fata de informatiile continute in acest
Memorandum, emitentul impreund cu Consuitantul Autorizat vor furniza un document
suplimentar care va detalia aceste informatii, sub forma unui raport curent.

Investitorii isi asuma responsabilitatea in luarea deciziei de a investi in aceste valori
mobiliare.

Investitorul trebuie s3 ia in considerare atdt avantajele cat si riscurile implicate in
investitie in baza unei examindri proprii a termenilor ofertei.

Orice investitor este obligat sa se conformeze regulilor si reglementarilor in vigoare,
indiferent de legea aplicabila respectivei operatiuni privind actiunile si s3 obtina toate
aprobdrile si avizele necesare pentru a se incadra in dispozitiile legii respective. SSIF
BROKER S.A. nu va avea nici o responsabilitate in legatura cu aceasta.

Investitorii potentiali se vor informa in legatura cu:

- Conditiile de impozitare in vigoare si efectele acestora

- Cerintele cadrului juridic

- Orice restrictii privind regimul valutar ce pot avea relevantda in cazul subscriptiei,
proprietatii sau renuntarii la actiuni.

Consultantul Autorizat si Emitentul nu vor avea nici o responsabilitate decurgand din
investitia efectuata in conformitate cu acest Memorandum in cazuri de fortd majora.
Forta majora inseamna un eveniment neprevazut si de neevitat care este in afara
controlului partilor si care impiedica total sau partial indeplinirea obligatilor contractuale
ale partilor sau ale uneia dintre parti; aceste evenimente includ dar nu se limiteazi la:
razboi, dezordini civile, cutremur, incendiu, inundatie, alte calamitati naturale similare.

Consultant Autorizat SSIF BROKER SA
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Potentialii investitori nu vor interpreta continutul acestui Memorandum ca pe o
recomandare de investitie. Fiecare investitor trebuie sd-si consulte proprii consultanti,
contabili sau alti consilieri in legatura cu aspectele juridice, de impozitare, de afaceri,
financiare sau in legatura cu aspectele implicate de subscriptia, cumpararea, pdstrarea
sau transferarea actiunilor.

Acest Memorandum a fost elaborat pe baza informatiilor puse la dispozitie de citre
Emitent in scopul redactarii Memorandumului si pe baza informatiilor disponibile
provenite din alte surse, asa cum se indica (de ex. informatiile publicate de caitre
Depozitarul Central pe site-ul Bursei de Valori Bucuresti cu privire la structura
actionariatului).

informatiile din Memorandum contin date limitative cu privire la Emitent. Pe langa faptul
ca nu poate asigura acuratetea si caracterul complet al informatiilor, Consultantul
Autorizat nu are nicio responsabilitate cu privire la actualizarea sau completarea
informatiilor in cazul oricarei schimbdri care poate apdrea in legaturd cu situatia
emitentului, cu exceptia situatiilor in care legea prevede altfel, printr-un amendament la
memorandum, si numai in cazul in care aceste informatii sunt disponibile sau puse la
dispozitia Intermediarului.

Nu exista informatii semnificative neincluse in Memorandum, de natura a influenta
negativ interesele detinatorilor de valori mobiliare ale emitentului.

Verificand continutul acestui memorandum, DI. POPESCU DAN TADEUSZ — presedinte-
director general al emitentului, accepta responsabilitatea pentru continutul acestuia si
confirm3 cd nu sunt omisiuni majore sau declaratii neadevidrate referitoare la acest
memorandum.

Consultantul Autorizat, declarda ca documentatia a fost realizata in conformitate cu
cerintele precizate in specificatiile tehnice privitoare la Memorandum-ul de informare
pentru admiterea actiunilor pe AeRO, piata de actiuni a Bursei de Valori Bucuresti,
emitentul fiind responsabil pentru toate informatiile cuprinse in document.

Consultant Autorizat SSIF BROKER SA
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DECLARATII PRIVIND PERSPECTIVELE

Acest Memorandum contine, printre altele, declaratii care reflecta asteptarile conducerii
emitentului referitoare la oportunitatile de afaceri, planurile de dezvoltare si in general,

perspectivele emitentului.

Declaratiile privind perspectivele de acest gen implica riscuri cunoscute, dar si riscuri
necunoscute, un anumit grad de incertitudine, precum si al{i factori care, in viitor, pot
modifica substantial rezultatele efective, existand posibilitatea ca anumite predictii,
perspective, proiectii sau alte declaratii privind perspectivele sa nu fie indeplinite. Factorii
care pot duce la astfel de modificari includ, fara insa a se limita la acestea, aspectele

prezentate in Capitolul “Factori de Risc”.

Avand in vedere cele de mai sus, investitorii sunt avertizati sa nu se bazeze exclusiv pe
astfel de declaratii de perspectiva. Emitentul isi declind expres orice responsabilitate de a
actualiza, ulterior finalizarii Memorandumului declaratiile de perspectivd incluse in
memorandum pentru a reflecta eventualele modificari ale previziunilor Emitentului sau
modificdrile survenite in situatia, conditiile sau circumstantele pe care s-au bazat

respectivele declaratii.

Consultant Autorizat SSIF BROKER SA
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1. Persoane responsabile

SC CONSTRUCTH FEROVIARE GALAT! S.A., cu sediul in Galatj, str. Egalitatii nr. 2, jud. Galati, inmatriculatd
la ORC Galati sub nr. J17/1884/1991, CUI RO1641933, reprezentatd de dl. POPESCU DAN TADEUSZ, in
calitate de presedinte-director general al societatii.

Verificdnd informatiile, SC CONSTRUCTII FEROVIARE GALATI S.A., reprezentatd de dl. POPESCU DAN
TADEUSZ, accepta responsabilitatea pentru continutul acestuia si confirma ca informatiile furnizate sunt
in conformitate cu realitatea si cd nu contin omisiuni sau declaratii neadevidrate de naturd s3 afecteze
semnificativ continutul acestuia.

SSIF BROKER SA, cu sediul in Cluj Napoca, str. Motilor nr. 119, jud. Cluj, inmatriculatd la Oficiul
Registrului Comertului Cluj sub nr. 112/3038/1994, CUI 6738423, reprezentata legal de dl. Chis Grigore,
director general, in calitate de Consultant Autorizat AeRO inregistrat la Bursa de Valori Bucuresti cu nr.
24/16.01.2015, pentru admiterea la tranzactionare a emitentului S.C. CONSTRUCTII FEROVIARE GALATI
S.A.

Auditori ai emitentului:

Situatiile financiare ale emitentului, au fost auditate si certificate de S.C. QUANTUM EXPERT S.R.L.
societate de expertiza contabila si audit financiar, cu sediul in Deva, str. Mardsti, bl. D3, ap. 44, jud.
Hunedoara, membru CECCAR, reprezentata de d-na Maria Deli Alic membra CECCAR cu autorizatia nr.
12309.

2. Informatiile generale:

Nume emitent : S.C. CONSTRUCTII FEROVIARE GALATI S.A
Domeniu de activitate: lucrari de constructii a drumurilor si autostrazilor
Cod CAEN: 4211

Cod fiscal / CUI : RO1641933

Numar inregistrare la Registrul Comertului : J17/1884/1991

Consultant Autorizat SSIF BROKER SA
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Adresa: STR. EGAUTATII NR.2, GALATI, JUD. GALATI
Telefon, Fax, E-mail: 0745.345.290; 0236.460.519; sccfgalati@gmail.com

Numele persoanei de legdtura cu BVB: POPESCU DAN TADEUSZ

Simbolul de tranzactionare: CORO

Codul ISIN : ROCOROACNORO

3. Scurt istoric al societatii

Dezvoltarea si modernizarea retelei Cdilor Ferate Romdne in partea de sud a Moldovei a impus
infiintarea, in anul 1954, la Focsani, a unui santier de constructii apartinand Intreprinderii de Constructii
Cai Ferate Bucuregti. Dupa numai 12 ani, In 1966, s-a infiintat si la Galati un santier de constructii, cu
ocazie care cele doud santiere au trecut in cadrul fostei intreprinderi de Poduri si Lucriri Speciale pentru
Transporturi (I.P.S.L.T.) Bucuresti.

Tn anul 1978, se organizeazi GRUPUL DE SANTIERE CAl FERATE GALATI, cu santiere la Galati, Buzdu,
Adjud si o Sectie de Utilaje si Transport. Ulterior, in anul 1984, prin ordinul Ministrului Transporturilor,
G.S.C.F. Galati devine ANTREPRIZA DE CONSTRUCTII-MONTA!J si trece in structura Regionalei C.F. Galati,
cu ocazie care preia §i $antierul de Reparatii Capitale Linii, de la Divizia Linii a Regionalei C.F. Galati.

n aceastd structurd, cu 4 santiere de constructii cii ferate, civile i industriale, un santier specializat
pentru refactii de linii C.F. si o Sectie de Utilaj Transport functioneaza si in prezent sub denumirea S.C.
»Constructii Feroviare Galati” S.A. - organizata prin desprindere din S.N.C.F.R. - Regionala C.F. Galati -
potrivit Hotdrarii de Guvern 692 / 1991.

inc3 de la inceput, din anul 1966, fie ci a functionat ca Santier, fie ca Grup de Santiere, S.C. , Constructii
Feroviare Galati” S.A. si-a definit si isi defineste activitatea prin lucrari de constructii si reparatii de cdi
ferate; constructii de poduri, viaducte, lucrdri de arta; constructii civile si industriale de orice tip;
confectii metalice si din lemn; piste pentru porturi si aeroporturi; piste si cdi de rulare pentru macarale;
apdrari de maluri; consolidari terasamente si versanti, etc.

Societatea este autorizata gi de cdtre: Autoritatea Feroviara Romand, pentru executia de constructii si
reparatii cdi ferate, drumuri si poduri, sens in care are obtinute agremente tehnice si omologiri cu

recunoastere interna si internationala.

5.C. ,Constructii Feroviare Galati” S.A. a modernizat si sistematizat numeroase statii si triaje de cale
ferata in vederea electrificdrii liniilor de pe raza Regionalelor C.F. insumand peste 400 km de linii,
respectiv 30 de macaze. in acelasi timp a executat, extins sau adaptat clidiri pentru exploatarea ciilor
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ferate cum sunt: cladiri pentru comanda centralizata - electricd a macazelor, pentru energoalimentare
remize si ateliere pentru locomotive electrice, dispecerate pentru tractiunea electrica, etc.
S.C. ,Constructii Feroviare Galati” S.A. a executat lucrdri de cdi ferate noi in cadrul actiunii de dublare a
liniilor Buzau - Faurei - Tanddrei, Adjud - Onesti, Tecuci - Barbosi, Barbosi Triaj - Milina, Medgidia -
Tulcea, Suceava - Campulung Moldovenesc, Dorna - Dornigoara, Bacdu - Adjud. Pe linia Tecuci - Barbosi,
odata cu lucrdrile de dublare s-a executat si ridicarea niveletei cdii cu pana la 4 m pe tronsoanele Tudor
Viladimirescu - Vames - Piscu - Independenta. Aceste lucrari au scos de sub efectul inundatiilor provocate
de raul Siret tronsonul de cale ferata respectiv masurand 25 de km.
S.C. ,Constructii Feroviare Galati” S.A. a executat pasajul inferior CAmpineanca in cadrul lucrarii
»~Ansamblul de locuinte Valcele | - Focsani” si prin care s-a rezolvat problema:

= asigurarii legaturilor rutiere si pietonale la zona,

= sistematizadrii verticald a zonei ansamblului,

®  asigurdrii traficului rutier in zona de intersectie bariera C.F. Campineanca si celelalte artere

rutiere.

Printre zecile de poduri si podete executate pentru calea ferata si pentru drumuri, S.C. ,Constructii
Feroviare Galati” S.A. prezintd ca lucrari reprezentative: Drdgaica - Pasajul superior care
supratraverseaza liniile C.F. din Gara Buzau. Inaugurat in anul 1996, dublarea pasajului superior existent
a contribuit esential la imbunatatirea fluentei circulatiei rutiere in zond.

La efectuarea receptiei lucrdrilor s-a remarcat intotdeauna multumirea investitorilor si satisfactia
constructorului in aceeasi mdsurd pentru inalta calitate a lucrarilor executate.

Dispunand de personal calificat si dotdri pe mdsurd, S.C. ,Constructii Feroviare Galati” S.A. a executat
blocuri de locuinte pentru Regionala C.F. Galati, de un aspect si de o calitate care rivalizeaz3 cu celelalte
edificii executate de unitatile specializate din zona. Blocul 18 din Piata Unirii - municipiul Buzdu, pus in
functiune in anul 1989, ilustreaza cu prisosinta afirmatiile de mai sus, iar blocul H.3 din Strada Dorobant;i,
care a fost pus in functiune in anul 1997, vine sa completeze peisajul urbanistic a municipiului Buzau.

n colaborare cu firma TUBO-TRADE S.R.L. Bucuresti, S.C. ,Constructii Feroviare Galati” S.A. a executat
primul podet cu structura TUBOSIDER, folosind tabla ondulata.

Forma elementelor metalice, asamblarea acestora intr-o structurd ovoidald prin suruburi speciale,
asezarea tubului respectiv pe un teren ,ameliorat” si ,tratarea” cu atentie a terasamentului din imediata
vecinatate a tubului, conferd structurii capacitate portanta suficientd pentru a nu mai fi necesard
fundatie din beton.

Tratarea speciald a elementelor metalice asigurd protectia contra coroziunii ceea ce creste durata de
functionare a podetului la circa 100 de ani.

n anul 1997, S.C. ,Constructii Feroviare Galati” S.A. a executat cu aceastd noud structurd 2 podete cu
deschidere de circa 6 m pe sub calea ferata Galati - Barlad si montarea elementelor TUBOSIDER pentru
un podet de drum in Comuna Varlezi, judetul Galati.

Dintre lucrdrile de constructii civile si industriale executate, amintim de asemenea:
= Statia C.F. Calatori Adjud - 1984.

= Bloc locuinte - Statia C.F. Adjud - 1984.
®  Biserica ,Cuvioasa Paraschiva” Adjud - 1996.

Consultant Autorizat S5(F BROKER SA
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= Pasarela pietonald peste liniile C.F. din Statia Adjud - 1983.

= Cladire Dispecerat I.F.T.E. Buzdu - 1979.

Reparatie capitala la cladirea Tribunalului Judetean Buzdu (din patrimoniul national) - 1992.
Hala de reparatii Auto si Utilaje de Cale Feratd Buziau —1981;

®  Gradinita in sat Fintinele — comuna Scinteiesti , judetul Galati — 2009;
® Pod peste canal de irigatii in comuna Rosiori — judetul Braila — 2009;

= Punte pietonala Tepu — judetul Galati — 2009;

= Pod din beton armat in comuna Scinteiesti — 2011;

= Rezervor spital CF Galati —2012;

= Reabilitare drumuri comunale — comuna Balabanesti jud. Galati - 2014
= (Canalizare si statie epurare comuna Valea Marului — 2014

Consultant Autorizat SSIF BROKER SA
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4. Descrierea activitatii

Obiectivele de bazd ale companiei sunt, ca prin lucrdrile efectuate, sa isi mentind prestigiul pe piata
produselor si serviciilor in domeniul constructiilor industriale, astfel incat sa fie satisfacute toate
cerintele legale precum si exigentele clientilor. De asemenea, ca obiective asumate, se numara si
implemetarea de tehnologii noi si utlizarea de echipamente §i materiale performante, instruirea,
calificarea si perfectionarea continud a personalului angajat, reducerea factorilor de risc de accidentare
si /sau imbolnavire profesionald.

in afara lucrdrilor specifice de executie a constructiilor de drumuri si poduri, societatea desfisoara si
urmadtoarele activitati secundare:

- BExtractie de pietris si nisip;

- Constructii metalice si parti componente;

- Demolarea constructiilor, terasamente §i organizdri de santier;

- Lucrari de constructii, inclusiv lucrari de art3;

- Constructii hidrotehnice;

- Servicii de inchiriere a utilajelor de constructii si demolare cu personal aferent;
- Servicii de transport rutier de marfuri;

- Servicii de inchiriere a altor mijloace de transport;

Pentru fiecare lucrare executatd, activitatea parcurge o serie de etape incepand cu participarea la
licitatii, parcurgdnd etapele de organizare de santier, excavare, cofraje, armaturi, betonari, lucrdri
caracteristice obiectului de activitate al societdtii. Intregul proces de activitate se desfigoard conform
contractelor incheiate si proiectelor asumate, etapele intermediare sunt verificate de catre proiectantul
lucrarii, iar verificarile sunt consemnate in procese verbale standardizate. La finalizarea lucarilor, se
intocmeste un proces verbal de receptie, urmand ca dupa expirarea perioadei de garantie a lucrarii sd fie
intocmit un proces verbal de receptie finala.

5. Informatii cu privire la actiuni si la structura actionariatului

Conform informatiilor furnizate de citre Depozitarul Central S.A. Bucuresti si publicate pe site-ul Bursei
de Valori Bucuresti, la data de 31.12.2014, structura actionariatului era urmatoarea:

- HAIDUC DOREL - 32,9008%
- BURZ PETRU - 31,7456%
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- AVAS - 8,5899%
- ALTI ACTIONARI — 26,7636%

Numarul total de actiuni este de 976.134 actiuni, cu valoarea nominald de 2,5 lei /actiune iar valoarea
capitalului social este de 2.440.335 lei.

Capitalizarea anticipata : 683.337,38 lei

Capitalizarea anticipata a fost calculatad prin inmultirea numarului de actiuni cu pretul mediu determinat
prin impartirea valorii totale a tranzactiilor din ultimul an la volumul total de actiuni tranzactionate in
ultimul an (01.04.2014 —01.04.2015).

Tn ultimii cinci ani, nu au avut loc fuziuni sau reorganiziri ale societatii.

Free float

Conform prevederilor Codului Bursei de Valori Bucuresti, free-float-ul reprezintd numirul de actiuni
emise de o societate i aflate in circulatie, care sunt disponibile la tranzactionare. Free-float-ul exprimat
in valoare absolutd este estimat ca fiind numdrul total de actiuni emise de o societate, din care se
elimind urmatoarele:

- Actiunile la dispozitia societdtii (treasury stock);

-Actiunile detinute de cdtre stat si alte agentii guvernamentale, investitori strategici, actionari majoritari;

- Detinerile de cel putin 30% ale societatilor de asigurdri, fondurilor de pensii, organismelor de plasament
colectiv;

- Detinerile de cel putin 5% ale altor categorii de investitori.

Nivelul de free-float este raportul procentual dintre numarul de actiuni inclus in free-floatul exprimat in
valoare absolutd si numarul total de actiuni emise si inregistrate in registrul actionarilor.
n cazul emitentului, calculul free float la data de 10.04.2015, este prezentat mai jos:

- Actiuni la dispozitia societatii 0%

- Actiuni detinute de citre stat si alte agentii guvernamentale, 8,5899%
investitori strategici, actionari majoritari

- Detinerile de cel putin 30% ale societdtilor de asigurari, fondurilor 0%
de pensii, organismelor de plasament colectiv

11
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- Detinerile de cel putin 5% ale altor categorii de investitori

HAIDUC DOREL - 32,9008%
BURZ PETRU - 31,7456%

Free-float-ul la data de 10.04.2015 este de 26,7636 %.

6. Conducerea societatii

Emitentul este administrat intr-un sistem unitar. Conducerea societdtii este asiguratd de catre un
Consiliul de Administratie compus din trei membrii, dintre care un administrator neexecutiv. Durata
mandatului administratorilor este de patru ani, fiecare dintre administratori fiind reeligibili.

Membrii in functie ai Consiliului de Administratie sunt:

- DL. POPESCU DAN TADEUSZ
- DL. CORBAN LIVIU
- DL.RADU NICOLAE

Conducerea executivd a societdtii este asiguratd de cdtre o echipad de directori compusa din directorul
general si directorii executivi. La data intocmirii prezentului memorandum, conducerea executiva este
asigurata de:

dl. director general ing. POPESCU DAN TADEUSZ
d-na director executiv ec. SACHELARIE MARGARETA
dl. director executiv ing. CORBAN LIVIU

Actiuni detinute de membrii conducerii:

dl. Popescu Dan Tadeusz detine un numar de 293 actiuni
dl. Radu Nicolae —membru C.A. detine un numar de 30 actiuni

12
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7. Detalii cu privire la angajati

Emitentul isi respecta angajatii recunoscandu-le profesionalismul. Emitentul ofera conditii de angajare
corecte, bazate pe competentd si creeaza un mediu de lucru in care sunt cultivate respectul reciproc,
implicarea si increderea. Contributia fiecarei persoane la efortul echipei constituie o parte esentiald din
managementul performantei.

Numdrul mediu al angajatilor societatii in anul 2014 a fost de 17 de persoane, din care 6 cu studii
superioare, 2 cu studii medii, 9 muncitori necalificati.

Raporturile dintre managementul societatii si angajati sunt cele reglementate de legislatia muncii. Pe
parcursul anului 2014 nu s-au inregistrat elemente, stari conflictuale de natura afectdrii raporturilor
dintre angajator si angajati, intre conducere si personalul din societate existd o relatie bazata pe
disciplina, incredere si intelegere reciproca.

Tn cadul societitii nu este constituit un sindicat.

8. Cota de piata / Principalii competitori

Principala piata pe care concureaza emitentul este cea a constructiilor de drumuri, poduri, cai ferate,
constructii civile si industriale, in zona judetelor Galati, lasi si Constanta.

Principalii competitori in domeniul in care activeaza emitentul sunt:

- ARCADA COMPANY S.A. GALATL - cotatd ca §i cea mai mai mare companie de constructii din
Galati din punct de vedere al rulajului, cu o cifra de afaceri de aproape 44 milioane de euro, are in
portofoliu constructia podului feroviar din Baneasa situat peste DN 1 si reabilitarea unui segment
din calea feratd Bucuresti — Bineasa — Fundulea, companie care a reusit sa se mentind pe profit si
in perioada de criza 2009 — 2013

- SC TANCRAD SRL GALATI — companie privata infiintata in anul 1995, avind numeroase lucrdri in
judetele Galati, Braila si Constanta. A ocupat de-a lungul timpului primele pozitii in topul firmelor
din judetul Galati si Braila.

- SC ROMSIT CONSTRUCT SRL GALATI — companie cu capital integral privat, specializatd in lucrari de
reabilitare de drumuri si lucrari de extindere a retelelor de alimentare cu apa in zonele rurale.

13
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9. Detalierea structurii cifrei de afaceri pe segmente de activitate sau linii de business

Tn anul 2014, lucririle care au format baza activititii au fost :
- REABILITARE DRUMURI COMUNALE - COMUNA BALABANESTI

- CONSTRUCTIE SISTEM DE ALIMENTARE CU APA $I CANALIZARE - SAT PUPEZENI
- CONSTRUCTIE SISTEM DE ALIMENTARE CU APA $I CANALIZARE - SAT CRIVESTI

- CANALIZARE $I STATIE EPURARE COMUNA VALEA MARULUI

10. Clienti principali/ Contracte semnificative

Societatea nu are dependente semnificative fatd de un singur client. Avand in vedere obiectul de
activitate al societdtii, compania poate participa la orice licitatii pentru lucrari de constructie, atat pentru
lucrari care au ca beneficiar institutii publice sau regii ale statului roman, cit si pentru lucrari care au ca
beneficiar entitati private.

in anul 2014, principalii clienti ai societitii au fost:

COMUNA BALABANESTI — prin Consiliul Local
COMUNA VALEA MARULUI - prin Consiliul Local

11. Principalii indicatori operationali

Structura organizatoricd a companiei CONSTRUCTII FEROVIARE GALATI S.A.,, este astfel conceputad incat
sd acopere distinct toate functiunile sale. Aceastd structurd este aprobatd de cdtre Consiliul de
Administratie al societatii. Prin faptul cd@ s-a urmadrit in permanentd diversificarea serviciilor oferite
clientilor, societatea fsi asigurd surse alternative de venit.

Tn anul 2014, principalele lucrdri efectuate au fost :
- REABILITARE DRUMURI COMUNALE - COMUNA BALABANESTI
- CONSTRUCTIE SISTEM DE ALIMENTARE CU APA SI CANALIZARE - SAT PUPEZENI

- CONSTRUCTIE SISTEM DE ALIMENTARE CU APA $I CANALIZARE - SAT CRIVESTI
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- CANALIZARE SI STATIE EPURARE COMUNA VALEA MARULUI

12. Scurta descriere a ultimelor rezultate financiare disponibile

Comparativ cu semestrul | din 2013, in semestrul | din 2014, cifra de afaceri a societatii a crescut cu
aproximativ 49%. Rezultatul operational s-a pastrat pozitiv, in timp ce pierderea financiard s-a redus la
zero, fapt ce a permis societatil sa inregistreze un rezultat pozitiv per ansamblu. Conducerea societatii a
urmarit in permanenia optimizarea cheltuielilor, monitorizind cu atentie toate elementele de cost
aferente lucrarilor in executie.

Cheltuielile din exploatare au scizut de la 2.203.540 lei in anul 2012 la 1.107.279 lei in anul 2013. In
continuare, conducerea societatii §i-a propus ca obiectiv, optimizarea costurilor si urmérirea acestora, in
paralel cu diversificarea serviciilor oferite clientilor din sectorul public si sectorul privat.

13. O declaratie referitoare la politica si practica privind prognozele, in concordanta cu
Principiile de Guvernanta Corporativa pentru societatile listate pe AeRO

Politica Societatii cu privire la prognoze vizeazd elaborarea, avizarea si executia bugetului de venituri si
cheltuieli, cu o frecventd anuald. Fundamentarea prognozelor reprezintd un complex de analize si decizii
prin care managementul evalueaza nivelul surselor de venituri §i perioada in care urmeazd s3 se
incaseze, dimensioneaza categoriile de cheltuieli necesare, le prioritizeazd si le prevede in stransa
corelare cu perioada de incasare a veniturilor.

Proiectul bugetului de venituri si cheltuieli, se definitiveaza si se avizeaza de cdtre conducerea executiva,
urmand sa fie aprobat de catre Consiliul de Administratie.

Emitentul declard ca are o politicd cu privire la prognoze, dar acestea nu vor fi furnizate.

14. O declaratie referitoare 1a politica si practica privind dividendele, in concordanta cu
Principiile de Guvernanta Corporativa pentru societatile listate pe AeRO

Emitentul declard ca respecta Principiile de Guvernanid Corporativa pentru societdtile listate pe AeRO
referitoare la politica §i practica privind dividendele.
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Beneficiul net realizat de emitent se va repartiza de citre Adunarea Generald a Actionarilor la finele
fiecdrui exercitiu financiar. Cota de beneficiu destinatd platii dividendelor se va repartiza proportional cu
numdrul actiunilor detinute de fiecare actionar. In cazul in care emitentul va inregistra pierderi, se vor
analiza cauzele acestora si Adunarea Generala a Actionarilor va decide asupra modului in care se vor
recupera sau suporta aceste pierderi.

Cota de beneficiu destinata platii dividendelor se va repartiza proportional cu numarul actiunilor
detinute de fiecare actionar.

Potrivit Legii Pietei de Capital, acestea se platesc in termenul stabilit de Adunarea Generalj, dar nu mai
térziu de 6 luni de la data aprobarii situatiilor financiare anuale aferente fiecirui exercitiu financiar
incheiat.

n cazul in care Adunarea Generald nu stabileste un termen de plat3, dividendele se vor datora la plata in
maximum 30 de zile de la data publicarii in Monitorul Oficial Partea a IV-a, a hotdrarii Adunérii Generale
de stabilire a dividendelor distribuite.

15. Descrierea planului de dezvoltare a afacerii, aprobat de citre Consiliul de
Administratie

Emitentul promoveazd o crestere profitabild prin atingerea obiectivelor financiare. Obiectivele
emitentului vizeaza consolidarea pe piata constructiilor civile si industriale prin calitatea lucrarilor
executate. Scopul conducerii companiei este de a creste valoarea companiei in beneficiul actionarilor si
al angajatilor.

Tn acest sens, managementul intreprinde activititi de dezvoltare a activititii companiei prin participarea
la licitatii de lucrari de constructii care sa asigure un flux constant de lucrdri generatoare de venituri si de
asemenea s-au dezvoltat ca §i activitdti complementare serviciile de inchiriere de utilaje, serviciile de
transport de marfuri, servicii de demolare a constructiilor serviciile de extractie de pietris si nisip —
pentru acest serviciu, compania avand in proprietate o balastierd pe raul Buzadu, in comuna Gilbinasi de
unde se extrag toate tipurile de agregate necesare in constructii.

Masurile de eficientizare ale costurilor includ, fara a se limita la:
- Identificarea de furnizori alternativi pentru materialele de constructii utilizate
- Proces de selectie de oferte pentru achizitiile de materiale

- Urmarire strictd a costurilor realizate versus cele estimate
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16. Factori de risc

Riscurile sunt clasificate in doua categorii principale, in functie de posibilitatea diminuarii sau evitarii lor
de catre agentul economic sau de catre investitori.

Riscurile sistematice sunt cele inerente intregii piete sau intregului segment al pietei pe care actioneaza
emitentul si nu pot fi evitate de investitori prin diversificarea portofoliului.

Riscul de piata consta in posibilitatea ca portofoliul investitorului s3 se diminueze datorita fluctuatiilor
zilnice ale preturilor. Actiunile sunt oprite de la tranzactionare in cazul in care emitentii raporteaza
evenimente deosebite. Un asemenea eveniment poate limita posibilitatea investitorilor de a vinde
actiunile in orice moment dorit si induce riscul unei pierderi de valoare dup3 reluarea tranzactiondrii.
Riscul politic constd in posibilitatea ca guvernul tarii sa-si schimbe brusc si neasteptat politicile. Acest risc
include si riscul de tard, care vizeaza posibilitatea ca aceasta sd nu-si poatd onora angajamentele
financiare, afectand toate instrumentele financiare interne, cit si unele instrumente externe.

Totusi, datorita faptului ca in prezent Romania este membru al Uniunii Europene, iar tendinta in materie
legislativa este de a se ralia la legislatia europeana se diminueaza acest risc.

Conformarea la cadrul legislativ si modificari ale cadrului legislativ. Emitentul se afld sub incidenta
cadrului legislativ din Romania. Emitentul depune toate eforturile pentru a respecta cadrul de
reglementare aplicabil. Tn plus, legile, regulamentele si politicile se modifici periodic, iar asemenea
modificari pot afecta activitatea desfasurata de emitent. Factorul de risc legislativ specific sectorului in
care emitentul Tsi desfisoard activitatea, este reprezentat de politica de accizare a combustibililor
utilizati pentru utilajele de constructie folosite in activitate, emisa de Ministerul Finantelor — prin
repetatele cregteri valorice ale accizei aplicate combustibililor si/sau introducerea de accize
suplimentare, crestere care conduce implicit la cregterea preturilor combustibililor, urmata de cresterea
cheltuielilor de exploatare.

Riscul de inflatie si riscul dobanzii afecteaza costul de oportunitate. Este necesar ca detindtorii de
actiuni sa ia in considerare faptul ca rata inflatiei poate fluctua si cd operatiunile, conditiile financiare si
rezultatele emitentului pot fi afectate. De asemenea, investitorii trebuie sa tina seama de aceste riscuri
in calculul profitului real, neinflatat.

Globalizare. Factorii globali variabili, uneori imposibil de prevazut sau de controlat, precum schimbdrile
tehnologice radicale, concurenta, evenimentele catastrofice sau conditiile economice generale, pot sa
influenteze activitatea emitentului sau cursul actiunilor.

Riscurile nesistematice afecteaza numai anumite companii sau active (riscuri specifice).

Riscul de pret este specific actiunilor listate si consta in posibilitatea ca unele titluri s3 intre in declin in
viitor. Pretul de piata al actiunilor poate fi volatil §i poate nregistra scaderi semnificative si bruste, in
consecinta, investitiile actionarilor emitentului pot fi afectate in mod negativ. Sciderile de pret pot fi
determinate de o multitudine de factori cum ar fi: diferenta dintre rezultatele anuntate de emitent si
estimdrile analistilor, parteneriate strategice, contracte importante, precum si ca urmare a volatilitatii
generale care poate caracteriza Bursa de Valori Bucuresti la un moment dat.
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Potentialii investitori in companiile listate pe AeRO trebuie sa fie in cunostinta de cauzd cu privire la
faptul ca un sistem alternativ de tranzactionare este o piatd desemnata in principal pentru companii de
mai mici dimensiuni §i start-up-uri, pentru care existd tendin{a sd se ataseze un risc investitional mai
ridicat decdt pentru companiile admise la tranzactionare pe o piata reglementata.

Sistemul alternativ de tranzactionare nu este o piata reglementata in sensul Directivelor Europene si a
legislatiei romanesti privind piata de capital, ins3 este reglementata prin regulile si cerintele stabilite de
BVB. Sistemul alternativ a fost infiintat de BVB cu scopul de a oferi o piatd cu mai putine cerinte de
raportare din partea emitentilor, dar in acelagi timp cu un nivel suficient de transparentd pentru
investitori, pentru a-i motiva sd tranzactioneze.

Cerintele post-listare pentru companiile de pe AeRO sunt mai putin stricte fatad de Piata Reglementata.
BVB are caracteristici specifice in ceea ce priveste lichiditatea si volatilitatea pietei si a valorii titlurilor
cotate. Acesti factori pot avea un impact semnificativ asupra pretului de tranzactionare al actiunilor.
Riscurile operationale insumeaza toate riscurile pe care compania si le asumd in demersul de a opera
intr-un domeniu sau industrie. Este riscul rdmas dupa eliminarea celui financiar si a celor sistematice. El
tine cont de posibilitatea egecului privind procedurile interne, staff-ul si sistemul intern. Este un risc
determinat de posibilitatea ratarii afacerilor datoritd erorilor umane.

Atragerea si pdstrarea angajatilor calificati. Nereusita in a atrage un numadr suficient de mare de
personal calificat corespunzator, migrarea, neadaptarea sau scdderea pietei de personal, dar si cresterea
costurilor cu personalul, sunt riscuri care ar putea afecta activitatea desfasuratd de emitent. Concurenta
n privinta atragerii de personal calificat este ridicata.

Riscuri legate de strategia de dezvoltare a emitentului. Orice dezvoltare implica riscuri, legate de
eficienta proiectelor. Compania nu utilizeaza surse externe de finantare, activitatea fiind dezvoltatid din
surse proprii, ca urmare riscul legat de obtinerea surselor de finantare nu se evidentieazd la acest
moment.

Riscul de lichiditate. Managementul prudent al riscului de lichiditate implicd mentinerea de numerar
suficient. Datorita naturii activitatii desfasurate, societatea urmadreste sa aiba asigurat un cash-flow
satisfacator.

17. Informatii cu privire la oferte de valori mobiliare derulate in perioada de 12 luni
anterioara listarii

n ultimele 12 luni anterioare intocmirii prezentului memorandum (01.04.2014- 01.04.2015), societatea
nu a derulat operatiuni de oferta de valori mobiliare.
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18. Planuri legate de operatiuni viitoare pe piata de capital, daca exist3
NU ESTE CAZUL

19. Litigii

Societatea are pe rol cinci litigii, dintre care doua litigii in calitate de parata si trei litigii in calitate de
reclamanta.

Valoarea pretentiilor in litigiile fn care societatea este paratd este de 205.000 lei, iar valoarea pretentiilor
in litigiile in care societatea este reclamantd, este de 888.500 lei. Situatia detaliatd a litigiilor este anexati
prezentului document.

20. Numele auditorilor daca este cazul

Situatiile financiare ale emitentului, au fost auditate si certificate de S.C. QUANTUM EXPERT S.R.L.
societate de expertizd contabild si audit financiar, cu sediul in Deva, str. Mardsti, bl. D3, ap. 44, jud.
Hunedoara, membru CECCAR, reprezentatd de d-na Maria Deli Alic membra CECCAR cu autarizatia nr.
12309.

21. Societati afiliate si procentul de actiuni detinute
S.C. CONSTRUCTHI FEROVIARE GALATI S.A. detine 32,8% din capitalul social al S.C.CONSTRUCTH

COMPLEXE S.A. BUZAU - societate infiintatd ca urmare a divizirii S.C. CONSTRUCTII FEROVIARE S.A.
GALATI in anul 2000.
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Anexe:

1. Actul constitutiv al societdtii - copie

2. Sinteza rezultatelor financiare / contul de profit si pierdere, cu includerea rezultatelor partiale, cu
explicatia variatiilor semnificative pentru ultimii 3 ani - anual si ultimul semestrial, daca a fost intocmit.

Contul de | 2011 2012 2013 $12013 S$1 2014
profit si

pierdere (lei)

Cifra de afaceri | 3.183.526 1.223.082 529.195 251.832 376.506
Cheltuieli din | 3.849.373 2.203.540 1.107.279 528.326 1.246.903
exploatare

Rezultat 156.946 -569.892 149.365 77.125 20.100
operational

Rezultat -118.689 -125.496 -109.748 -37.092 -
financiar

Rezultat brut 38.257 -695.388 39.617 -114.217 20.915
Rezultat net 31.262 -695.388 33.679 -114.217 17.481
Rezultat

net/actiune

3. Sinteza pouzitiei financiare / bilantul, cu includerea rezultatelor partiale, cu explicatia variatiilor
semnificative pentru ultimii 3 ani - anual i ultimul semestrial, daca a fost intocmit.

2011 2012 2013 30.06.2014
ELEMENTE DE ACTIV
ACTIVE IMOBILIZATE 6.291.014 5.969.545 5.666.507 5.564.555
ACTIVE CIRCULANTE 2.351.987 701.923 457.912 513.685
CHELTUIELI IN AVANS - - - -
TOTAL ACTIV 8.643.001 6.671.468 6.124.419 6.078.240
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ELEMENTE DE PASIV

CAPITALURI PROPRII 6.141.284 5.410.230 5.443.909 5.461.390
DATORII TOTAL 1.831.188 692.563 213.686 200.952
DATORII SUB UN AN 1.521.566 623.091 213.686 200.952
DATORII PESTE UN AN 309.622 69.472 -
PROVIZIOANE - - -
VENITURI IN AVANS 670.529 568.675 466.824 415.898
TOTAL PASIV 8.643.001 6.671.468 6.124.419 6.078.240

4. Bugete, cel putin pentru anul in curs si daca existd, pentru o perioadd de 3 -5 ani

CONTUL DE PROFIT Sl 2014 2015 2016 2017 2018
PIERDERE( LEI)

CIFRA DE AFACERI 2.212.363 2.400.000 3.000.000 3.600.000 | 4.200.000
CHELTUIELI DIN | 2.935.241 2.550.000 2.900.000 3.420.000 | 3.940.000
EXPLOATARE

REZULTAT OPERATIONAL 239.632 41.000 100.000 180.000 260.000
REZULTAT FINANCIAR 1.201 200 500 1000 1.500
REZULTAT BRUT 240.833 41.200 100.500 181.000 261.500
REZULTAT NET 204.488 34.608 84.420 152.040 220.020
REZULTAT NET PE ACTIUNE | 0,2100 0,0350 0,0860 0,1560 0,2200

( LEI)

5. Decizia organului statutar privind tranzactionarea pe AeRO - Hotdrirea nr. 1, a AGEA din data de

12.02.2015, atagata prezentului memorandum.

Emitentul declara cd isi asumd responsabilitatea pentru informatiile cuprinse in Memorandum.
Dupa cunogstintele sale si cu luarea in considerare a diligentelor depuse de emitent in vederea asigurarii

realitatii, exactitatii, acuratetii, precum si a caracterului complet al informatiilor, emitentul declara c3
informatiile cuprinse in Memorandum reflecta cu acuratete §i complet faptele si situatia emitentului si
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sunt in conformitate cu realitatea si cd nu au fost facute omisiuni de natura s3 afecteze semnificativ
continutul acestuia.

Consultantul Autorizat declara 3, dupa cunostintele sale, informatiile cuprinse in Memorandum sunt in
conformitate cu realitatea si ca nu au fost facute omisiuni de natura sa afecteze semnificativ continutul
acestuia.

EMITENT

S.C. CONSTRUCTII FEROVIARE S.A. GALATI

CONSULTANT AUTORIZAT

SSIF BROKER S.A|

Grigore Chig — % gener:

/
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